证券代码：002372                        证券简称：伟星新材

浙江伟星新型建材股份有限公司投资者关系活动记录表

                     编号：2014-011
	投资者关系活动类别


	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            √其他：投资者接待日

	参与单位名称及人员姓名
	中信证券：刘建义；国泰君安证券：鲍雁辛、黄涛；广发证券：谢璐；兴业证券：钱佳佳；招商证券：韩创；申银万国证券：陈泳含；宏源证券：顾益辉；中投证券：王海青；安信证券：孙明新；中银国际证券：董馨瑶；大成基金：戴军；国泰君安证券资产：祝捷；宝基股权投资：王一虎；光大保德信基金：黄兴亮；从容投资：陈春艳；永达投资：李志强；泊通投资：徐斌。
个人投资者：蔡志善。

	时间
	2014年8月18日

	地点
	华侨大酒店

	上市公司接待人员姓名
	公司副总经理施国军先生、董秘兼副总经理谭梅女士、财务总监陈安门先生

	投资者关系活动主要内容介绍


	一、公司董秘兼副总经理谭梅女士作公司基本面情况介绍
1、公司概况 

公司设立于1999年，2010年3月在深交所中小板上市，专业生产经营绿色环保、高品质、高附加值的新型塑料管道，是中国塑料管道行业规模最大、产品配套最齐全、研发实力最强的公司之一，目前已在浙江临海、上海、天津、重庆等地建有生产基地，主要产品为PPR系列管材管件、PE系列管材管件、HDPE双壁波纹管等。公司产品凭借高品质、卓越性能、良好品牌形象，应用于国家体育馆鸟巢、国家游泳中心水立方、世博会中国馆、巴西世界杯场馆等重点工程。

2、行业发展情况

塑料管道产品品种很多,其中PVC管发展最早，目前用量最大。PE和PP管发展速度较快，代表了塑料管道发展的方向。近两年，我国塑料管道行业发展态势趋于稳定，逐步进入优化产业结构，提升质量水平的过渡期，并持续成为塑料管道生产和应用的最大国家。

我国塑料管道行业主要特点为：中小企业充斥市场竞争激烈、产品同质化程度高、聚集经济发达地区但已有分流迹象、区域性和季节性特点比较明显等。未来发展主要呈现以下几大趋势：（1）塑料管道需求总量持续增长，产业集中度逐步提高；（2）品牌企业异地布局、兼并扩张步伐加快；（3）品质和品牌越来越受到重视；（4）随着监管力度的加强，淘汰落后产能，加快转型升级步伐；（5）新材料、新技术涌现，应用领域不断扩大，市场容量不断加大。

其中，影响行业发展的因素很多。有利因素主要有：以塑代钢成为长期发展趋势、产业政策支持、消费能力升级推动塑料管道品牌提升以及新型城镇化建设推动等。不利因素主要有：未来经济下行压力依然较大、投资放缓影响行业需求、监督体系不够健全和监管不到位影响行业健康发展、原材料价格大幅波动和运营成本逐年提高等影响企业效益等。

3、公司经营情况
2014年上半年度，公司实现营业收入10.23亿元，同比增长14.12%，完成年度计划的40.44%；成本、费用为8.31亿元，比上年同期增长12.11%，占年度计划的40.54%；归属于上市公司股东的净利润1.64亿元，同比增长21.58%，扣非后同比增长27.35%。以上经营业绩虽然与年初的计划相比，存在一定的差距，但与同行业其他上市公司相比，无论是成长性指标、还是盈利性指标以及运营能力、偿债能力都比较出色，并在品牌影响力、营销渠道建设、技术研发、企业文化和团队等方面积淀了较强的综合竞争优势。

4、发展目标
长期目标：稳健经营，持续发展，创百年伟业，成为一家受人尊敬的公众公司。

中长期目标：以新型建材为主业，坚持走“大建材”之路，在做强民用管道的基础上，做优工业管道。

2014年下半年公司将继续按照年初制定的经营思路和策略，重抓执行，努力完成年度目标。

二、互动环节
1、请问公司上海、天津基地净利同比大幅增长101%与54%的原因是什么？

答：上海和天津生产基地的净利润同比增长较多的主要原因为：一是其原先较多向本部临海基地采购和配货，现在部分改为当地生产，采购成本下降；二是产品结构优化，PPR产品占比上升。
2、根据中报，重庆工业园一期建设已完成67%，今年能否贡献利润？

答：该项目预计在2015年1月完成建设，建成后分两年达产达效。该项目属于边建设边投产，前期已有一些盈利，具体投资进度等数据可以查阅公司半年度报告全文。
3、请问公司销售网点的建设情况以及未来的规划？

答：经过多年的建设，公司目前已基本建成全国性营销网络的框架。未来三年，公司将在成熟区域重抓网点质量，并继续推进渠道下沉；在薄弱区域横向上加强营销网点密度，加大营销网络的覆盖面。
4、PPR/HDPE原材料价格最近走势怎么样？
答：今年上半年PPR、PE原材料价格较去年同期均有一定幅度的上涨，近期波动不大。

5、公司PPR的销量是否可以按照新房和二手房分拆一下？

答：目前因为没有具体的数据所以很难准确拆分比例，根据估算，用于新房的占比相对要高。

6、请问公司PPR业务的毛利率能否继续维持高位或继续提升？

答：PPR产品毛利率受原材料价格、人工工资、制造费用等成本因素和品牌、服务、价格体系执行等多方面因素的综合影响，公司将继续努力保持较高的毛利率水平。

7、请问目前在建筑冷热水管道市场，PPR的市场占有率大概在什么范围，未来进一步提升的空间有多大？

答：目前在国内建筑冷热水管道市场，还是以PPR系列产品应用为主，其在新房建设中大概占到80%以上，估计未来一段时间仍将保持这个趋势。
8、请问公司在燃气领域的进展如何？

答：近几年公司比较重视燃气管道的发展，一方面不断完善燃气管道专业生产的设备配置和技术、品质保障体系；另一方面组建专业的营销团队，积极开拓该市场。但由于进入大的燃气公司需认证，前期开发周期长，目前该业务收入大部分来自地方燃气。
9、公司是否有新品问世？跨品类扩张？
答：公司一直将新产品研发作为业务重点之一，并走在市场的前沿。本着“研发一代，储备一代，投放一代”的思路，公司会根据市场的接受度和成熟度逐步进行新产品的投放和推广。品类还是塑料管道行业。
10、房地产的发展对公司的影响大吗？

答：房地产的发展对塑料管道业务的发展的确有一定的影响，但公司主导产品直接用于毛坯房建设较少，主要应用于建筑内装潢与市政公用设施建设，与房地产市场的刚性需求以及国内宏观经济景气度相关性更大，而目前公司主导产品的市场占有率很低，发展空间较大，因此受影响程度没有像直接的地产供应商那么大。
11、请问公司对下半年地产走势的看法？与大地产商进行战略合作的进展？ 
答：通过一些微观调研和数据显示，2014上半年公司主要销售区域出现新房交付延期和二手房交易量同比明显下滑等现象，公司对下半年地产景气依然维持谨慎态度。近几年，公司一直与许多知名房地产公司、装饰公司保持着良好的合作关系，未来也会进一步加强和推进，并依托分布在全国的生产基地、销售公司和经销网点，做好销售与服务工作。
12、请问公司在电商领域的进展？

答：公司对电子商务业务也很重视。2013年成立网络事业部，并选择了在天猫开设官方旗舰店，一方面是将其作为企业形象的窗口之一，进一步加强品牌宣传与推广，另一方面也希望通过这个平台，对电商模式形成一些有益的探索，做到对传统销售渠道的有益补充。目前公司电商业务尚处于研究、探索阶段。 
13、公司未来的发展规划？

答：公司未来在产品方面：将在做大做强民用管道的同时，做优工业管道；研发战略方面，将不断加大老产品的技改和新产品的研发，提升产品的竞争力；市场方面：公司主要先立足国内市场，再发展国际市场；品牌方面：公司的目标是发展成为国内塑料管道行业第一品牌，国际塑料管道行业著名品牌。

14、为做强做大公司业务，公司是否考虑过外延式并购？如果有，公司是更偏向于同行业、还是上下游产业链的整合？

答：公司一直在积极寻求不断做强做大公司业务的途径，包括收购与兼并等手段，但截至目前，公司尚未找到合适的标的。另由于产品的特殊性，公司往上游或下游产业链并购的可能性均较小，所以如果要做并购，应该是横向并购为主。
15、请问公司为什么会一直高比例分红？未来能继续保持吗？

答：公司分红的前提是现金流比较好，出发点：一是公司考虑大比例分红之后不会影响公司的发展和后续投资；如果不影响公司的发展，又没有更好的投资项目，优先回报股东。二是监管部门鼓励上市公司分红，公司积极响应。三是从股东意愿和回报的方式来看，分红是回报股东最直接的一种方式。公司也希望广大投资者能够分享公司发展的成果，投资公司能够获得比较好的回报。为股东分红是公司的一贯风格，但不一定每年都是高比例分红。
16、公司目前产能利用率是多少？公司未来是否有扩建产能的计划？

答：目前公司产能利用率在70-80%左右，未来主要根据市场开拓情况决定是否扩大产能，目前现有产能的挖掘空间仍然较大。
17、城市地下管网政策资金紧张这个问题还在延续，是否继续影响到公司PE管的销售？
答：目前感觉不是太明显。公司PE管道销售比较谨慎，在控制风险和保证经营质量的前提下有选择地开发市政工程业务，而不是单纯追求规模。
18、塑料管道对传统低端产品的替代情况？
答：目前塑料管道在国内所有的管道中占比在30%以上。在细分领域，例如建筑内冷热水管里，塑料管道的占比70-80%；在小口径的供水管、排水管等方面，塑料管道的占比也比较高。“以塑代钢”还是未来发展趋势，例如在空调、燃气、工业等领域，塑料管道替代传统管道越来越多。
19、未来是渠道建设和品牌推广的高投入期，公司有无融资诉求？

答：融资需求主要看经营发展的需要，目前公司现金流状况比较好，资产负债率比较低。未来如果有资金需求，首选债务融资。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2014年8月18日


